
U NI T E D  NAT I O NS CO NF E RE NCE  T RADE  AND DE VE LO PME NT

PANORAMA ACTUAL Y DESAFÍOS DE LA 

DEUDA EXTERNA 

Mr. Roger Edwin Rojas Ulo

President of the Central Bank of Bolivia, Bolivia

The views expressed are those of the author and do not necessarily reflect the views of UNCTAD.

by

Relief, Restructuring and Recovery: Dealing with Debt in Times of 

Global Crisis

5-7 December 2022

Palais des Nations, Geneva



PANORAMA ACTUAL Y DESAFÍOS DE 

LA DEUDA EXTERNA 

Diciembre de 2022



Panorama de la deuda externa a nivel global

Fuente: Kose, Ayhan et. al. “What has been the impact of COVID-19 on Debt?: Turning Wave into a Tsunami”, November 2021 

 Entre 2019 y 2020 se observó la mayor acumulación de

deuda en décadas, pasando de 233% a 263% del PIB.

 Las Economías de Mercados Emergentes y en Desarrollo

(EMED) pasaron de 180% a 205% del PIB, en tanto que

las Economías Avanzadas (EA) de 268% a 302% del PIB.

 La deuda pública global pasó de 84% en 2019 a 99%

del PIB en 2020.

 Las EMED registraron un incremento de 54% a 63%,

mientras que las EA pasaron de 104% en 2019 a

123% del PIB en 2020.



Panorama de la deuda externa a nivel global

 Los países de ingresos bajos (LICs) observaron
incrementos en el stock de deuda de 72% en
2019 a 82% del PIB en 2020.

Fuente: Kose, Ayhan et. al. “What has been the impact of COVID-19 on Debt?: Turning Wave into a Tsunami”, November 2021 

 Similar comportamiento se registró en la
región de Latinoamérica y el Caribe (LAC).



Panorama de la deuda externa después del COVID-19

 La pandemia de COVID-19 trajo retos sin
precedentes para los países de ingresos bajo (LICs)
y medio (MICs), reflejados en mayores saldos de
deuda pública.

 Esta crisis incrementó las vulnerabilidades de los
países en términos de:

• Aumento de las necesidades de
financiamiento.

• Mayor endeudamiento público.

• Debilidad de las económicas para repagar la
deuda externa.

(Fuente: Estadísticas de la deuda internacional, IDS, de 2022 del Banco Mundial, con datos hasta 2020)



Crisis global y desafíos de los países

Principales desafíos:

• Efectos rezagados de la pandemia del 

COVID-19.

• Conflicto bélico entre Rusia y Ucrania.

• Oferta limitada de alimentos, energía y 

distintos suministros.

• Efectos del cambio climático.

Elevados niveles de incertidumbre, 

volatilidad financiera

Riesgos cada vez 

mayor de estanflación 

Disyuntiva de 

política 

monetaria:

controlar la 

inflación 

o 

apoyar la 

recuperación 

económica



 Los costos sociales originados por la pandemia fueron considerables, su reversión se complica dado el escenario de
conflicto geopolítico prevaleciente.

 La tasa de desempleo aumentó sustancialmente y hubo un mayor número de personas en pobreza extrema, así como
una reversión de los avances en la reducción de la desigualdad entre países.

Proyecciones pre-pandemia
Escenario pesimista

Caída 

esperada 

2018-2022:

75,1 MM

Caída 

2020-2022:

37,3 MM

VARIACIONES DESIGUALDAD 

ENTRE PAÍSES2/

(Cambio porcentual)

NOWCAST POBREZA EXTREMA GLOBAL1/

(Millones de pobres)

Fuentes: 1/ Lakner et al. (2022), Poverty & Inequality Platform (PIP), Macro and Poverty Outlook.

2/ PovcalNet, Global Economic Prospects, Banco Mundial.

Proyección

Incremento
desigualdad
2017-2021

Caída 
esperada 

desigualdad
2017-2021

2,1pp

TASA DE DESEMPLEO A NIVEL MUNDIAL1/

(Porcentaje del total de fuerza laboral)

Fuente:  Banco Mundial, World Development Indicators. 

Crisis global y desafíos de los países



Desafíos de los países en el contexto actual

*Calidad de vida 

*Desigualdad y empleo 

*Crecimiento económico 

*Cuidado del medio ambiente

*Mejora los sistemas de 
protección social para los 
pobres y los más vulnerables.

*Encarecimiento de 
endeudamiento 

*Debilidad para hacer frente 
al repago de la deuda

*Reducción de los ingresos 
fiscales frente un mayor gasto 
público
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Alivios de Deuda Externa en Bolivia



Administración de la deuda externa en Bolivia

Hacer frente al 
Plan de 

Desarrollo 
Económico y 

Social

Administración 
responsable de la deuda 

pública del país

Mejorar la 
calidad de vida 

de los 
bolivianos 

 Luego de los alivios de deuda externa, Bolivia implementó una gestión de endeudamiento externo
responsable priorizando los objetivos del Plan de Desarrollo Económico y Social.

Financiamiento de políticas de 
desarrollo



Resultados de las políticas públicas en Bolivia

 El buen desempeño económico se vio reflejado en una caída de las tasas de pobreza.

 En 2021 se registró una incidencia de pobreza de 36,4% y de pobreza extrema de 11,1%, siendo los niveles más

bajos alcanzados.

36,4 

 -

 10,0

 20,0

 30,0

 40,0

 50,0

 60,0

 70,0

1
9
9

6

1
9
9

7

1
9
9

9

2
0
0

0

2
0
0

1

2
0
0

2

2
0
0

3

2
0
0

4

2
0
0

5

2
0
0

6

2
0
0

7

2
0
0

8

2
0
0

9

2
0
1

1

2
0
1

2

2
0
1

3

2
0
1

4

2
0
1

5

2
0
1

6

2
0
1

7

2
0
1

8

2
0
1

9

2
0
2

0

2
0
2

1

Anterior línea de pobreza Nueva línea de pobreza

11,1

0,0

10,0

20,0

30,0

40,0

50,0

1
9
9

6

1
9
9

7

1
9
9

9

2
0
0

0

2
0
0

1

2
0
0

2

2
0
0

3

2
0
0

4

2
0
0

5

2
0
0

6

2
0
0

7

2
0
0

8

2
0
0

9

2
0
1

1

2
0
1

2

2
0
1

3

2
0
1

4

2
0
1

5

2
0
1

6

2
0
1

7

2
0
1

8

2
0
1

9

2
0
2

0

2
0
2

1

Anterior línea de pobreza Nueva línea de pobreza

POBREZA

(En porcentaje)

POBREZA EXTREMA

(En porcentaje)

Fuente: Instituto Nacional de Estadística



Resultados de las políticas públicas en Bolivia

Fuente: Instituto Nacional de Estadística

 Las políticas redistributivas implementadas permitieron una reducción importante de la desigualdad en Bolivia,

tanto a nivel nacional como en el área urbana y rural
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Requerimientos de los países en el contexto actual

 Las cargas insostenibles de deuda pueden desviar recursos necesarios para financiar políticas
públicas de desarrollo en los países de ingresos bajos (LICs) y medios (MICs).

 Una nueva iniciativa para el alivio de la deuda externa por parte de la comunidad financiera
internacional, permitirá a los países apuntalar su recuperación económica y afrontar las medidas
destinadas a proteger la vida y los medios de subsistencia de las personas más vulnerables.

 Los procesos de condonación acompañados de una gestión responsable del endeudamiento
externo, otorgan sostenibilidad de la deuda de largo plazo de los países sin comprometer las
condiciones de vida de su población.

El proceso de recuperación post pandemia + conflicto bélico + problemas en la cadena de suministros: 

Efectos inflacionarios

Incremento de las tasas de interés

Encarecimiento del acceso al financiamiento



Muchas Gracias…


